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Comunicazione ai partecipanti ai 
Fondi Comuni rientranti nel Sistema Fondi Aperti Gestnord Fondi  

Gentile Cliente, 

come di consueto Le inviamo l’aggiornamento annuale dei dati contenuti nella Parte II del Prospetto dei Fondi Comuni 
Aperti gestiti da Sella Gestioni SGR. 

Le riportiamo inoltre, sul retro della presente comunicazione, le modifiche intervenute nel Regolamento Unico dei Fondi 
appartenenti al Sistema Fondi Aperti Gestnord Fondi che acquisiranno efficacia dall’11 maggio 2018, contestualmente a 
talune operazioni di fusione per incorporazione. In particolare le principali modifiche riguardano: 

 Operazioni di razionalizzazione della gamma OICVM: fusione per incorporazione di fondi/comparti e chiusura delle
Classi E dei fondi che la prevedono.

La finalità che si intende perseguire con la razionalizzazione della gamma è determinata dall’evoluzione dei mercati e
dagli orientamenti della clientela e ha quale principale obiettivo di incrementare il patrimonio dei fondi/comparti
interessati al fine di poter offrire ai sottoscrittori un beneficio in termini di maggiori economie di scala e minori costi.

I partecipanti ai fondi interessati dalle operazioni di fusione/razionalizzazione riceveranno apposita comunicazione.

 Modifica dei benchmark: per i fondi Investimenti Sostenibili e Nordfondo Obbligazioni Paesi Emergenti sono stati
individuati dalla SGR nuovi indici di riferimento, con la finalità di ridurre il rischio di cambio. Per gli altri fondi si tratta
esclusivamente di una sostituzione dei provider Exane e ICE Merrill Lynch con il provider Bloomberg Barclays senza
alcun cambiamento della politica di investimento.

La documentazione completa e aggiornata è disponibile sul sito www.sellagestioni.it, alla sezione “Prospetti e 
documenti”. Sul sito è possibile inoltre consultare le quotazioni e le schede di tutti i prodotti gestiti da Sella Gestioni SGR 
(Fondi Comuni, Fondo di Fondi Multimanager, Sicav e Fondo Pensione).  

Dal 2017 Sella Gestioni SGR offre alla sua clientela una nuova possibilità di investimento: il Piano Individuale di Risparmio 
(PIR), introdotto dalla Legge di Bilancio 2017 con lo scopo di veicolare gli investimenti dei risparmiatori anche verso 
piccole e medie imprese italiane, al fine di stimolare l’economia reale e nel contempo offrire ai sottoscrittori un nuovo 
strumento di investimento fiscalmente vantaggioso. Ulteriori informazioni sono disponibili su www.investimentipir.it. 

Le ricordiamo che dal 1° ottobre 2017 la Società si è trasferita presso la nuova sede di Via F. Sassetti 32/2 a Milano, sede 
del nuovo Fintech District. In sintonia con la rinnovata immagine della Società, nelle prossime settimane il brand cambierà 
da Sella Gestioni SGR a Sella SGR.  

Per qualsiasi ulteriore chiarimento sono a disposizione la Sua Succursale o il Suo Consulente Finanziario di riferimento ed 
il Servizio Clienti di Sella Gestioni SGR al numero verde 800.10.20.10 (lun-ven 9.00-17.30) o tramite e-mail all’indirizzo 
info@sellagestioni.it. 

RingraziandoLa per aver scelto i nostri prodotti, porgiamo cordiali saluti. 

Milano, 26 febbraio 2018 

Sella Gestioni SGR S.p.A. 

Amministratore Delegato 

Nicola Trivelli



 

 

MODIFICHE REGOLAMENTARI  
Il dettaglio delle modifiche regolamentari deliberate nel 2017 dal CdA di Sella Gestioni SGR che hanno interessato i fondi appartenenti 
al Sistema Fondi Aperti Gestnord Fondi è disponibile sul sito internet www.sellagestioni.it al quale si rimanda per approfondimenti. 
Di seguito si riportano le modifiche regolamentari deliberate dal CdA di Sella Gestioni SGR, nella riunione del 5 febbraio 2018, non sottoposte 
all’approvazione specifica della Banca d’Italia in quanto rientrano nei casi in cui l’approvazione si intende rilasciata in via generale.  

MODIFICHE IN VIGORE DALL’11 MAGGIO 2018 
 Investimenti Strategici: la composizione del benchmark (55% BofA Merrill Lynch Euro Broad Market Index in EUR, 35% Stoxx Global 1800 Total 

Retun-Net EUR Index, 10% Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills 0-3 Months TR Unhedged) varierà come segue: 55% Bloomberg 
Barclays EuroAgg, 35% Stoxx Global 1800 Total Retun Net EUR Index, 10% Bloomberg Barclays Euro TSYBills 0-3 Months. 

 Nordfondo Obbligazioni Euro Breve Termine: la composizione del benchmark (50% BofA Merrill Lynch EMU Direct Gov.bond 
Index 1-3 anni in EUR; 50% Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills 0-3 Months TR Unhedged) varierà come segue: 50% 
Bloomberg Barclays Series-E Euro Govt 1-3 Yr; 50% Bloomberg Barclays Euro TSYBills 0-3 Months. 

 Nordfondo Obbligazioni Euro Medio Termine: la composizione del benchmark (70% BofA Merrill Lynch EMU Direct Gov.bond 
Index in EUR; 30% Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills 0-3 Months TR Unhedged) varierà come segue: 70% Bloomberg 
Barclays Series-E Euro Govt All > 1 Yr; 30% Bloomberg Barclays Euro TSYBills 0-3 Months. 

 Nordfondo Obbligazioni Paesi Emergenti: la composizione del benchmark (60% JP Morgan Emerging Bond Index Global 
Diversified in EUR; 30% JP Morgan Euro EMBI Global Diversified Index in EUR; 10% Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills 
0-3 Months TR Unhedged) varierà come segue: 60% J.P. Morgan EMBI Global Diversified Hedged EUR; 30% J.P. Morgan 
Euro EMBI Global Diversified Composite; 10% Bloomberg Barclays Euro TSYBills 0-3 Months. 

 Nordfondo Obbligazioni Euro Corporate: il benchmark (100% BofA Merrill Lynch EMU Non-Financial Corporate Index in EUR) 
varierà in: 100% Bloomberg Barclays Euro AGG Corporate Excluding Financials. 

 Nordfondo Obbligazioni Convertibili: la composizione del benchmark (95% Exane Europe Convertible Bond Index in EUR; 5% 
Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills 0-3 Months TR Unhedged) varierà come segue: 95% Bloomberg Barclays EMEA 
Convertibles Excl. Mandatories; 5% Bloomberg Barclays Euro TSYBills 0-3 Months. 

 Investimenti Sostenibili: la composizione del benchmark (50% BofA Merrill Lynch 1-10 Year Euro Corporate Index in EUR; 20% 
BofA Merrill Lynch 1-10 Year US Corporate Index in EUR; 15% Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills 0-3 Months TR Unhedged; 
15% Stoxx Global 1800 Total Return Net EUR Index) varierà come segue: 70% Bloomberg Barclays Euro Aggregate 
Corporate; 15% Bloomberg Barclays Euro TSYBills 0-3 Months; 15% Stoxx Global 1800 Total Return Net EUR Index. 

 Gestnord Bilanciato Euro: la composizione del benchmark (50% Euro Stoxx Net Return EUR Index; 50% BofA Merrill Lynch EMU Direct Gov.bond 
Index in EUR) varierà come segue: 50% Euro Stoxx Net Return EUR Index; 50% Bloomberg Barclays Series-E Euro Govt All > 1 Yr. 

 Investimenti Bilanciati Italia:  
- la composizione del benchmark (20% Italy Stock Market BCI Comit Perf R. Index in EUR; 20% BofA Merrill Lynch EMU 

Corporate Index in EUR; 50% BofA Merrill Lynch Italy Gov.bond Index 1-5 anni in EUR; 10% Bloomberg Barclays Euro 
Treasury Bills 0-3 Months TR Unhedged) varierà come segue: 20% Italy Stock Market BCI Comit Perf R. Index in EUR; 
50% Bloomberg Barclays Euro-Aggregate: Italy Corporate; 20% Bloomberg Barclays Series-E Italy Govt 1-5 Yr; 10% 
Bloomberg Barclays Euro TSYBills 0-3 Months. 

- è stato eliminato il divieto di investire in imprese che svolgono attività immobiliare.  
 Per il fondo Investimenti Azionari Italia è stato eliminato il divieto di investire in imprese che svolgono attività immobiliare. 
 Per tutti i fondi, sono stati meglio esplicitati gli strumenti finanziari nei quali investe il fondo solo ai fini di una maggiore chiarezza 

espositiva nei confronti dell’investitore e senza alcuna variazione sostanziale nella politica di investimento. 

OPERAZIONI DI RAZIONALIZZAZIONE GAMMA OICVM AVENTI EFFICACIA DALL’11 MAGGIO 2018 
Il CdA di Sella Gestioni SGR, nella riunione del 5 febbraio 2018, ha altresì deliberato le seguenti operazioni di fusione per incorporazione e le conseguenti 
modifiche regolamentari, in relazione alle quali viene inviata, con separata comunicazione, specifica informativa ai Partecipanti ai fondi/comparti interessati. 

Fondo oggetto di fusione per incorporazione e relativa Classe Comparto ricevente e relativa Classe 
Nordfondo Obbligazioni Dollari (Classe A) Star Collection Obbligazionario Internazionale (Classe A) 
Nordfondo Obbligazioni Dollari (Classe C) Star Collection Obbligazionario Internazionale (Classe C) 
Con l’occasione Sella Gestioni SGR ha deliberato la chiusura della Classe E del seguente fondo con contestuale trasferimento dei 
partecipanti detentori di quote di tale classe nella Classe A del medesimo fondo: 

Classe oggetto di chiusura, trasferimento ad altra Classe e relativo Fondo Classe di destinazione nel medesimo Fondo
Investimenti Strategici (Classe E) Investimenti Strategici (Classe A) 

*** 
Oltre alle suddette modifiche regolamentari e alle operazioni di fusione/razionalizzazione della gamma OICVM (oggetto di specifica 
comunicazione individuale ai partecipanti interessati), si comunica che: 
 dal 06/04/17 il grado di scostamento dal benchmark di Nordfondo Obbligazioni Euro Breve Termine è passato da “significativo” a “contenuto”; 
 dal 15/05/17 l’indicatore sintetico di rischio di Nordfondo Liquidità è passato da “2” a “1”; 
 dal 15/05/17 la duration di Nordfondo Obbligazioni Dollari è passata da compresa tra 2 e 4,5 anni a compresa tra 3 e 6 anni; 
 dal 13/07/17 le informazioni aggiornate di dettaglio sulla politica e prassi di remunerazione e incentivazione del personale, inclusi i 

criteri e le modalità di calcolo delle remunerazioni e degli altri benefici e i soggetti responsabili per la determinazione delle 
remunerazioni e degli altri benefici sono disponibili sul sito web della Società. Una copia cartacea o un diverso supporto durevole 
contenente tali informazioni sono disponibili gratuitamente su richiesta degli investitori; 

 dal 10/08/17 l’indicatore sintetico di rischio di Nordfondo Obbligazioni Euro Medio Termine è passato da “3” a “2”; 
 dal 02/10/17 il grado di scostamento dal benchmark di Nordfondo Obbligazioni Paesi Emergenti è passato da “significativo” a “contenuto”; 
 per il fondo Nordfondo Liquidità Classe C il CdA di Sella Gestioni SGR, nella riunione del 01/12/17, ha deliberato di prorogare la 

riduzione della commissione di gestione da 0,175% annuo a 0,07% annuo fino al 31/12/18; 
 per il fondo Investimenti Sostenibili Classe LIFEGATE il CdA di Sella Gestioni SGR del 01/12/17 ha deliberato che sino al 31/12/18 i costi 

di quotazione a carico della Classe LIFEGATE continueranno ad essere sostenuti dalla SGR e pertanto non graveranno sulla stessa; 
 dal 17/02/18 il grado di scostamento dal benchmark di Investimenti Strategici e Investimenti Bilanciati Italia è passato da “significativo” a “contenuto”; 
 dal 17/02/18 in relazione all'andamento dei mercati finanziari o ad altre specifiche situazioni congiunturali, i fondi Nordfondo Liquidità e 

Nordfondo Obbligazioni Euro Breve Termine possono mantenere in liquidità rispettivamente fino al 50% e fino al 30% del patrimonio. 
Le suddette informazioni sono contenute nel Prospetto e nei KIID – Informazioni chiave per gli investitori. 

Copia del Regolamento di gestione aggiornato, unitamente ai KIID e al Prospetto sono a disposizione dei sottoscrittori presso la sede della SGR, sul sito 
internet www.sellagestioni.it, presso i soggetti incaricati del collocamento. La SGR ne invierà gratuitamente copia ai partecipanti che ne facciano richiesta. 
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ILLUSTRAZIONE DEI DATI PERIODICI DI RISCHIO/RENDIMENTO E COSTI DEI FONDI  
al 29/12/2017 tratti dalla PARTE II del PROSPETTO 

 

NORDFONDO LIQUIDITÀ 
Dati periodici di rischio/rendimento del Fondo(*) 
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Classe A 2,4 2,6 -1,0 0,7 3,3 0,8 0,4 -0,2 -0,4 -0,4

Classe C 0,5 0,0 -0,1 -0,1

Benchmark 3,6 0,7 0,4 1,3 1,2 0,4 0,3 0,0 -0,2 -0,5

Benchmark: 100% Bloomberg Barclays Euro Treasury 
Bills 0-3 Months TR Unhedged 
Il benchmark è cambiato nel corso del tempo. 

Altre informazioni Classe A Classe C

Inizio collocamento 08/03/2000 16/09/2013

Patrimonio netto al 29/12/2017 197.498.160€ 106.174.794€

Valore quota al 29/12/2017 6,395€ 6,454€

Spese correnti  0,43% 0,13%(**)

Quota parte percepita in media dai collocatori nell’ultimo anno solare 

- Commissione di sottoscrizione 
- Commissione di gestione 

100,00% 
63,71% 

0%
0%

Spese prelevate dal Fondo al verificarsi di determinate condizioni 

- Commissioni legate al rendimento non previste non previste

(*) La Classe C è operativa dal 16 settembre 2013 e pertanto per tale Classe 
sono rappresentati i rendimenti a partire dall’anno 2014. 
(**) Per la Classe C sino al 31/12/2018 la commissione di gestione è ridotta 
dallo 0,175% allo 0,07%. 

NORDFONDO OBBLIGAZIONI EURO BREVE TERMINE 
Dati periodici di rischio/rendimento del Fondo(*) 
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Classe A 4,1 2,5 -1,2 0,6 4,5 1,3 1,2 -0,2 -0,1 0,0

Classe B 1,3 1,2 -0,2 -0,1 0,0

Classe C 1,5 0,1 0,2 0,3

Benchmark 4,8 2,2 0,6 1,8 2,7 1,1 1,0 0,3 0,1 -0,4

Benchmark:  
50% BofA Merrill Lynch EMU Direct Gov. Bond Index 1-3 

anni in EUR 
50% Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills 0-3 

Months TR Unhedged 
Il benchmark è cambiato nel corso del tempo. 

Altre informazioni Classe A Classe B Classe C

Inizio collocamento 21/02/1994 21/05/2012 16/09/2013

Patrimonio netto al 29/12/2017 111.820.744€ 41.122.908€ 3.155.779€

Valore quota al 29/12/2017 9,537€ 9,865€ 9,654€

Spese correnti 0,74% 0,74% 0,39%

Quota parte percepita in media dai collocatori nell’ultimo anno solare 

- Commissione di sottoscrizione 
- Commissione di gestione 

100,00% 
66,65% 

100,00%
65,95%

0%
0%

Spese prelevate dal Fondo al verificarsi di determinate condizioni 

-Commissioni legate al rendimento 0% 0% 0,07%

(*) La Classe C è operativa dal 16 settembre 2013 e pertanto per tale Classe 
sono rappresentati i rendimenti a partire dall’anno 2014. 

NORDFONDO OBBLIGAZIONI EURO MEDIO TERMINE 
Dati periodici di rischio/rendimento del Fondo(*) 
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Classe A 5,8 3,8 -1,9 -0,7 6,9 2,0 6,0 0,1 0,6 0,3

Classe C 6,5 0,5 1,1 0,7

Benchmark 6,7 2,9 0,8 2,7 8,1 1,7 9,1 1,2 2,2 -0,1

Benchmark:  
70% BofA Merrill Lynch EMU Direct Gov. Bond Index in 

EUR 
30% Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills 0-3 

Months TR Unhedged 
Il benchmark è cambiato nel corso del tempo. 

Altre informazioni Classe A Classe C

Inizio collocamento 31/01/1985 16/09/2013

Patrimonio netto al 29/12/2017 177.455.254€ 1.950.196€

Valore quota 29/12/2017 19,599€ 19,973€

Spese correnti 1,04% 0,54%

Quota parte percepita in media dai collocatori nell’ultimo anno solare 

- Commissione di sottoscrizione 
- Commissione di gestione 

100,00% 
67,55% 

100,00%
47,37%

Spese prelevate dal Fondo al verificarsi di determinate condizioni 

- Commissioni legate al rendimento 0,07% 0,17%

(*) La Classe C è operativa dal 16 settembre 2013 e pertanto per tale Classe 
sono rappresentati i rendimenti a partire dall’anno 2014. 
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NORDFONDO OBBLIGAZIONI DOLLARI 
Dati periodici di rischio/rendimento del Fondo(*) 
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Classe A 14,3 -3,9 10,1 9,3 0,6 -8,1 16,6 9,7 3,2 -10,2

Classe C 17,1 10,2 3,7 -9,7

Benchmark 17,3 -4,4 11,1 13,0 0,5 -7,1 19,0 11,7 4,6 -9,6

Benchmark:  
95% BofA Merrill Lynch U.S. Treasury Index in EUR 
5% Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills 0-3 

Months TR Unhedged 
Il benchmark è cambiato nel corso del tempo. 

Altre informazioni Classe A Classe C

Inizio collocamento 21/02/1994 16/09/2013

Patrimonio netto al 29/12/2017 18.725.982€ 132.965€

Valore quota al 29/12/2017 17,206€ 17,594€

Spese correnti  1,17% 0,61%

Quota parte percepita in media dai collocatori nell’ultimo anno solare 

- Commissione di sottoscrizione 
- Commissione di gestione 

100,00% 
68,26% 

0%
47,62%

Spese prelevate dal Fondo al verificarsi di determinate condizioni 

- Commissioni legate al rendimento 0% 0%

(*) La Classe C è operativa dal 16 settembre 2013 e pertanto per tale Classe 
sono rappresentati i rendimenti a partire dall’anno 2014. 

NORDFONDO OBBLIGAZIONI PAESI EMERGENTI 
Dati periodici di rischio/rendimento del Fondo(*) 
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Classe A -8,0 25,9 12,0 2,4 16,5 -5,0 15,3 6,2 5,6 -2,8

Classe B -5,0 15,3 6,2 5,6 -2,8

Classe C 16,0 7,0 6,4 -2,0

Benchmark -5,3 21,1 12,7 6,9 14,4 -4,7 14,9 8,4 10,2 -0,1

Benchmark:  
60% JP Morgan Emerging Bond Index Global 

Diversified in EUR 
30% JP Morgan Euro EMBI Global Diversified Index in 

EUR 
10% Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills 0-3 

Months TR Unhedged 
Il benchmark è cambiato nel corso del tempo. 

Altre informazioni Classe A Classe B Classe C

Inizio collocamento 29/03/1999 01/04/2014 16/09/2013

Patrimonio netto  
al 29/12/2017 

79.933.798€ 16.399.684€ 8.929.450€

Valore quota  
al 29/12/2017 

 
12,973€ 

 
11,075€ 13,386€

Spese correnti 1,65% 1,65% 0,84%

Quota parte percepita in media dai collocatori nell’ultimo anno solare 

- Commissione di 
sottoscrizione 

- Commissione  di 
gestione 

 
100,00% 

 
70,53% 

 
100,00% 

 
69,25% 

100,00%

48,39%

Spese prelevate dal Fondo al verificarsi di determinate condizioni 

- Commissioni legate al 
rendimento 

 
0% 

 
0% 0%

(*) I dati periodici riportati nel grafico relativi alla Classe B fino al 2014 sono 
simulati utilizzando i dati relativi alla Classe A in quanto non vi sono divergenze 
economiche tra le due Classi.  
La Classe C è operativa dal 16 settembre 2013 e pertanto per tale Classe sono 
rappresentati i rendimenti a partire dall’anno 2014. 

NORDFONDO OBBLIGAZIONI EURO CORPORATE 
Dati periodici di rischio/rendimento del Fondo(*) 
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Classe A -0,1 16,3 2,9 0,3 14,0 2,6 7,5 -2,3 4,3 1,8

Classe C 8,1 -1,8 4,9 2,3

Benchmark 0,8 14,3 4,4 4,0 10,6 1,8 9,0 -1,1 5,4 2,0

Benchmark:  
100% BofA Merrill Lynch EMU Non-Financial 

Corporate Index in EUR 
 

Altre informazioni Classe A Classe C

Inizio collocamento 08/03/2000 16/09/2013

Patrimonio netto al 29/12/2017 184.701.001€ 45.063.047€

Valore quota al 29/12/2017 10,063€ 10,275€

Spese correnti  1,13% 0,58%

Quota parte percepita in media dai collocatori nell’ultimo anno solare 

- Commissione di sottoscrizione 
- Commissione di gestione 

100,00% 

68,11% 

100,00%

47,62%

Spese prelevate dal Fondo al verificarsi di determinate condizioni 

- Commissioni legate al 
rendimento 

 
0% 0,08%

(*) La Classe C è operativa dal 16 settembre 2013 e pertanto per tale Classe 
sono rappresentati i rendimenti a partire dall’anno 2014 
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NORDFONDO OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI 
Dati periodici di rischio/rendimento del Fondo(*) 
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Classe A -26,8 31,0 4,3 -11,5 15,7 7,6 1,0 6,8 0,0 2,0

Classe C 1,9 7,6 0,7 2,8

Benchmark -26,0 21,2 2,0 -9,4 17,4 9,2 3,0 6,1 -0,5 3,3

Benchmark: 
95% Exane Europe Convertible Bond Index in EUR 
5% Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills 0-3 

Months TR Unhedged 
Il benchmark è cambiato nel corso del tempo. 

Altre informazioni Classe A Classe C

Inizio collocamento 14/01/2002 16/09/2013

Patrimonio netto al 29/12/2017 21.088.047€ 6.302.570€

Valore quota al 29/12/2017 6,733€ 6,947€

Spese correnti 1,66% 0,85%

Quota parte percepita in media dai collocatori nell’ultimo anno solare 

- Commissione di sottoscrizione 
- Commissione di gestione 

100,00% 
69,66% 

0%
48,39%

Spese prelevate dal Fondo al verificarsi di determinate condizioni 

- Commissioni legate al 
rendimento 

 
0% 0%

(*) La Classe C è operativa dal 16 settembre 2013 e pertanto per tale Classe 
sono rappresentati i rendimenti a partire dall’anno 2014. 

 

INVESTIMENTI SOSTENIBILI 
Dati periodici di rischio/rendimento del Fondo(*) 
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Classe A 0,0 7,2 -1,8 -6,8 11,5 3,7 5,8 2,7 1,6 -1,4

Classe C 3,2 2,4 -0,6

Classe Lifegate -0,9

Classe Lifegate SG -0,9

Benchmark 1,6 5,4 1,2 1,2 10,0 4,1 9,7 4,2 5,3 0,5

Nel periodo 2008-2014 rappresentato nel grafico la 
politica di investimento del Fondo era diversa; pertanto i 
risultati sono stati ottenuti in circostanze non più valide. 
Benchmark: 
50% BofA Merrill Lynch 1-10 Year Euro Corporate Index 

in EUR 
20% BofA Merrill Lynch 1-10 Year US Corporate Index 

in EUR 
15% Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills 0-3 

Months TR Unhedged 
15% Stoxx Global 1800 Total Return Net EUR Index 
Il benchmark è cambiato nel corso del tempo. 

Altre informazioni Classe A Classe C Classe 
LIFEGATE

Classe 
LIFEGATE SG

Inizio collocamento 29/03/1999 01/01/2015 22/11/2016(**) 22/11/2016

Patrimonio netto al 
29/12/2017 

63.184.785€ 7.044.186€ 192.625€ 139.333€

Valore quota 
29/12/2017 

7,594€ 7,773€ 99,189€ 99,187€

Spese correnti (***) 1,82% 1,01% 1,26% 1,26%

Quota parte percepita in media dai collocatori nell’ultimo anno solare 

-  Commissione di 
sottoscrizione 

- Commissione di 
gestione  

100,00%

40,00%

 
100,00% 

 
36,67% 

non applicabile

non applicabile

non applicabile

non applicabile 

Spese prelevate dal Fondo al verificarsi di determinate condizioni 

-Commissioni legate 
al rendimento  0%

 
0% 0% 0%

(*) La Classe C è operativa dal 01 gennaio 2015 e pertanto per tale Classe 
sono rappresentati i rendimenti a partire dal 02/01/2015, primo nav dell’anno 
2015. La Classe LIFEGATE e la Classe LIFEGATE SG sono operative dal 22 
novembre 2016 e pertanto per tali Classi sono rappresentati i rendimenti a 
partire dall’anno 2017. 
(**) Le quote di Classe LIFEGATE sono negoziate sul mercato ETFplus dal 22 
novembre 2016; il periodo previsto di durata delle negoziazioni corrisponde alla 
durata del Fondo. 
(***) Sino al 31 dicembre 2018 i costi di quotazione a carico della Classe 
LIFEGATE non graveranno sulla stessa. 
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GESTNORD BILANCIATO EURO 
Dati periodici di rischio/rendimento del Fondo(*) 
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Classe A -19,5 14,7 -1,6 -9,8 11,8 9,4 5,9 4,1 0,0 5,0

Classe C 6,8 5,1 0,9 6,0

Benchmark -18,1 14,4 2,4 -5,9 15,5 12,8 8,9 7,0 4,0 6,3

Benchmark:  
50% Euro Stoxx Net Return EUR Index 
50% BofA Merrill Lynch EMU Direct Gov. Bond Index in 
EUR. 
Il benchmark è cambiato nel corso del tempo. 

Altre informazioni Classe A Classe C

Inizio collocamento 06/10/1986 16/09/2013

Patrimonio netto al 29/12/2017 56.587.737€ 204.099€

Valore quota al 29/12/2017 18,745€ 19,493€

Spese correnti 1,97% 1,02%

Quota parte percepita in media dai collocatori nell’ultimo anno solare 

- Commissione di sottoscrizione 
- Commissione di gestione 

100,00% 
69,26% 

0%
48,65%

Spese prelevate dal Fondo al verificarsi di determinate condizioni 

-Commissioni legate al rendimento 0% 0%

(*) La Classe C è operativa dal 16 settembre 2013 e pertanto per tale Classe 
sono rappresentati i rendimenti a partire dall’anno 2014. 

 
INVESTIMENTI BILANCIATI ITALIA 
Dati periodici di rischio/rendimento del Fondo(*) 
 
Benchmark:  
20%  Italy Stock Market  BCI Comit Perf R. Index in EUR 
20% BofA Merrill Lynch EMU Corporate Index in EUR 
50% BofA Merrill Lynch Italy Gov.bond Index 1-5 anni in 
EUR 
10% Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills 0-3 

Months TR Unhedged 
(*) Poiché il Fondo è operativo dal 28 febbraio 2017 non 
sono disponibili dati sui rendimenti passati. 

Altre informazioni Classe A Classe PIR

Inizio collocamento 28/02/2017 28/02/2017

Patrimonio netto al 29/12/2017 2.689.865€ 49.707.499€

Valore quota al 29/12/2017 10,368€ 10,369€

Spese correnti 1,61% 1,61%

Quota parte percepita in media dai collocatori nell’ultimo anno solare 

- Commissione di sottoscrizione 
- Commissione di gestione 

100% 
69,95% 

0%
69,63%

Spese prelevate dal Fondo al verificarsi di determinate condizioni 

-Commissioni legate al rendimento 0,08% 0,08%

 
INVESTIMENTI AZIONARI ITALIA 
Dati periodici di rischio/rendimento del Fondo(*) 
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Classe A -39,6 20,9 -4,9 -16,5 14,0 25,9 1,4 20,8 -5,7 19,4

Classe C 2,2 21,9 -4,8 20,2

Classe PIR 25,9 1,4 20,8 -5,7 19,4

Benchmark -39,9 20,5 -3,3 -18,6 11,5 22,4 2,2 19,3 -3,6 16,9

Benchmark:  
90% Italy Stock Market BCI Comit Perf. R. Index in 

EUR 
10% Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills 0-3 

Months TR Unhedged 
Il benchmark è cambiato nel corso del tempo. 

 
Altre informazioni Classe A Classe C Classe PIR

Inizio collocamento 21/02/1994 16/09/2013 06/04/2017

Patrimonio netto al 29/12/2017 39.151.106€ 9.446.722€ 38.050.533€

Valore quota al 29/12/2017 16,688€ 17,292€ 11,150€

Spese correnti 1,97% 1,01% 1,91%

Quota parte percepita in media dai collocatori nell’ultimo anno solare 

- Commissione di sottoscrizione
- Commissione di gestione 

100,00% 
69,25% 

0%
17,10%

0%
69,56%

Spese prelevate dal Fondo al verificarsi di determinate condizioni 

-Commissioni legate al 
rendimento 

0,63% 0,73% 0,43%

 
(*) La Classe C è operativa dal 16 settembre 2013 e pertanto per tale Classe 
sono rappresentati i rendimenti a partire dall’anno 2014. 
Con riferimento alla Classe PIR, operativa dal 6 aprile 2017, i dati periodici 
riportati nel grafico sono simulati utilizzando i dati relativi alla Classe A in quanto 
non vi sono divergenze economiche rilevanti tra le due Classi. 
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GESTNORD AZIONI EUROPA 
Dati periodici di rischio/rendimento del Fondo(*) 
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Classe A -39,1 26,8 6,0 -8,7 15,1 19,9 2,3 9,3 -0,7 8,8

Classe C 3,2 10,3 0,3 9,8

Benchmark -37,7 27,3 10,5 -8,4 17,0 19,7 6,8 10,2 1,2 10,0

Benchmark:  
95% Stoxx Europe 600 Net Return EUR Index 
5% Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills 0-3 

Months TR Unhedged 
Il benchmark è cambiato nel corso del tempo. 

Altre informazioni Classe A Classe C

Inizio collocamento 15/09/1995 16/09/2013

Patrimonio netto al 29/12/2017 43.728.717€ 5.141.380€

Valore quota al 29/12/2017 13,383€ 13,908€

Spese correnti 1,97% 1,01%

Quota parte percepita in media dai collocatori nell’ultimo anno solare 

- Commissione di sottoscrizione 
- Commissione di gestione 

100,00% 
68,93% 

0%
48,65%

Spese prelevate dal Fondo al verificarsi di determinate condizioni 

- Commissioni legate al rendimento 0% 0%

(*) La Classe C è operativa dal 16 settembre 2013 e pertanto per tale Classe 
sono rappresentati i rendimenti a partire dall’anno 2014. 
 

 

INVESTIMENTI STRATEGICI 
Dati periodici di rischio/rendimento del Fondo (*) 

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

4,5

R
en

di
m

e
nt

o 
(%

)

2013 2014 2015 2016 2017
Classe A 3,1

Classe C 4,2

Classe E 2,6

Benchmark 3,1

Benchmark: 
55% BofA Merrill Lynch Euro Broad Market Index in 

EUR 
35% Stoxx Global 1800 Total Return Net EUR Index 
10% Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills 0-3 

Months TR Unhedged 
Il benchmark è cambiato nel corso del tempo. 
(*) Il Fondo è operativo dal 14 aprile 2016 e pertanto 
sono rappresentati i rendimenti a partire dall’anno 2017. 

Altre informazioni Classe A Classe C Classe E

Inizio collocamento 14/04/2016 14/04/2016 14/04/2016

Patrimonio netto al 29/12/2017 42.268.223€ 2.529.013€ 2.358.913€

Valore quota al 29/12/2017 5,358€ 5,459€ 5,313€

Spese correnti  1,82% 0,57% 2,32%

Quota parte percepita in media dai collocatori nell’ultimo anno solare 

- Commissione di sottoscrizione 
- Commissione di gestione 

100,00% 
70,76% 

0%
50,00%

non prevista
74,76%

Spese prelevate dal Fondo al verificarsi di determinate condizioni 

-Commissioni legate al rendimento 0,01% 0,23% 0%
 

 

OPPORTUNITÀ BREVE TERMINE 
Dati periodici di rischio/rendimento del Fondo (*) 
 
Benchmark: 
50% BofA Merrill Lynch EMU Direct Gov.bond Index 

1-3 anni in EUR 
50% Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills 0-3 

Months TR Unhedged 
(*) Poiché il Fondo è operativo dal 15 maggio 2017 non 
sono disponibili dati sui rendimenti passati. 
 

Altre informazioni Classe C

Inizio collocamento 15/05/2017

Patrimonio netto al 29/12/2017 74.553.709€

Valore quota al 29/12/2017 10,072€

Spese correnti  0,17%

Quota parte percepita in media dai collocatori nell’ultimo anno solare 

- Commissione di sottoscrizione 
- Commissione di gestione 

non prevista
0%

Spese prelevate dal Fondo al verificarsi di determinate condizioni 

-Commissioni legate al rendimento non previste
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La quantificazione degli oneri fornita non tiene conto dei costi di negoziazione che hanno gravato sul patrimonio del Fondo. La 
quantificazione degli oneri fornita non tiene conto di quelli gravanti direttamente sul sottoscrittore, da pagare al momento della 
sottoscrizione (si rinvia alla Parte I, sez. C, paragrafo 16.1 del Prospetto).  

Ulteriori informazioni sui costi sostenuti dal Fondo nell’ultimo anno sono reperibili nella Nota Integrativa della Relazione di Gestione 
del Fondo. 

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione a carico dell’investitore e dal 1° luglio 2011 la tassazione è a 
carico dell’investitore. I rendimenti del Fondo e del benchmark sono al netto degli oneri fiscali applicati al Fondo fino al 30 giugno 2011 
ed al lordo per il periodo successivo. 

Il benchmark in vigore è riportato nella Parte I del Prospetto e nel KIID. 

I rendimenti della Classe B sono calcolati al lordo dei proventi distribuiti. 

I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
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